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1. Geschäftliche Entwicklung per 
30.06.2023



Geschäftsergebnis der DZ BANK Gruppe im 1. Halbjahr 2023

Seite 4

Wachstum im 
Kundengeschäft

Unauffällige 
Risikosituation 

Sehr gutes 
Konzernergebnis

Ergebnis vor Steuern

1,95 Mrd. €

Zins-/
Provisionsüberschuss, 

Handelsergebnis

Risikovorsorge-
zuführungen

52 Mio. €

Harte Kernkapitalquote

Effizienz 
im Fokus

53,6 Prozent

Gute 
Kapitalausstattung

Harte Kernkapitalquote

15,6 Prozent3,5 Mrd. €

> 100%

Aufwand-Ertrags-Relation

DZ BANK - Investorenpräsentation

+ 8,5%

August 2023
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DZ BANK Gruppe
Wesentliche Kennzahlen
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Konzernergebnis vor Steuern

Harte Kernkapitalquote

Aufwand-Ertrags-RelationKonzernergebnis
(in Mio. €) (in %)(in Mio. €)

(in %)
Mitarbeitende
(Anzahl im Durchschnitt)

Bilanzsumme
(in Mrd. €)

938

1.954

30.06.2022 30.06.2023

577

1.412

30.06.2022 30.06.2023

69,2

53,6

30.06.2022 30.06.2023

32.985 33.524

31.12.2022 30.06.2023

13,7
15,6

31.12.2022 30.06.2023

628 653

31.12.2022 30.06.2023



in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 1.863 1.475 26,3%

Provisionsüberschuss 1.314 1.364 -3,7%

Handelsergebnis 293 359 -18,4%

Ergebnis aus Finanzanlagen -8 -53 84,9%

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 63 105 -40,0%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 5 11 -54,5%

Ergebnis aus dem Versicherungsgeschäft 745 -178 >100%

Risikovorsorge -52 -60 -13,3%

Verwaltungsaufwendungen -2.320 -2.242 3,5%

Sonstiges betriebliches Ergebnis 51 156 -67,3%

Konzernergebnis vor Steuern 1.954 938 >100%

Ertragsteuern -542 -362 49,7%

Konzernergebnis 1.412 577 >100%

DZ BANK Gruppe:
Gewinn- und Verlustrechnung

DZ BANK - InvestorenpräsentationSeite 6 August 2023
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DZ BANK Gruppe
Zins- und Provisionsüberschuss

• Zinsüberschuss ggü. dem 1. Halbjahr 
des Vorjahres erhöht

• Anstiege im Zinsüberschuss bei der 
TeamBank, der DZ BANK – VuGB
sowie der DZ PRIVATBANK; gegen-
läufig Rückgänge bei der BSH sowie der 
DZ HYP

Zinsüberschuss 
(in Mio. EUR)

Seite 7

+26,3%

2.099

3.188

30.09.2022 30.09.2023

• Provisionsüberschuss mit Rückgang

• TeamBank: Geringere Provisionserträge 
aus der Vermittlung von Restkreditver-
sicherungen bedingt durch die gesetz-
liche Deckelung der Provisionssätze

• UMH: I.W. rückläufige volumen-
abhängige Erträge und erfolgsabhängige 
Verwaltungsvergütung bei reduzierten 
Aufwendungen für den Erfolgsbonus

• DZ BANK – VuGB: Rückgang insb. 
aufgrund Anstieg der Vermittlungs-
aufwendungen

Provisionsüberschuss    
(in Mio. EUR)

-3,7%

2.069
1.988

30.09.2022 30.09.2023
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DZ BANK Gruppe
Handelsergebnis und Ergebnis aus Finanzanlagen

• Handelsergebnis mit Rückgang im 
Vergleich zum Vorjahreshalbjahr

• DZ BANK – VuGB: Operatives Ergebnis 
aus dem Kapitalmarktgeschäft Δ+162 
Mio. €

Handelsergebnis
(in Mio. EUR)

Seite 8

688

29

30.09.2022 30.09.2023

• Ergebnis aus Finanzanlagen ggü. 
Vorjahreszeitraum verbessert

• BSH: Im Vorjahr negatives Ergebnis aus 
der Veräußerung von FVOCI-Schuld-
verschreibungen (im Berichtszeitraum 
bislang keine Veräußerungen)

• UMH: Verbessertes realisiertes Ergebnis 
aus der Veräußerung von Investment-
anteilen aus den Eigenanlagen von UI

• DZ HYP: Im Vorjahr Erträge aus dem 
Verkauf portugiesischer Anleihen

Ergebnis aus Finanzanlagen
(in Mio. EUR)

-75

-19

30.09.2022 30.09.2023

-18,4% +84,9%
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DZ BANK Gruppe
Sonstiges Bewertungsergebnis und Risikovorsorge

• Sonstiges Bewertungsergebnis aus 
Finanzinstrumenten rückläufig

• Rückgänge i.W. bei DZ BANK – VuGB
(Ineffektivität Hedge, Ergebnis FVO- und 
FVTPL-FI), DVB (im Vorjahr positive 
IFRS-bedingte Bewertungseffekte) sowie 
DZ HYP (Entwicklung Peripherie-
Anleihen); gegenläufig UMH (bewertete 
Garantieversprechen und FV-Bewertung 
Eigenanlagen)

Sonstiges Bewertungsergebnis 
aus Finanzinstrumenten
(in Mio. EUR)

Seite 9

-40,0%

-57

109

30.09.2022 30.09.2023

• Risikovorsorge weiterhin unauffällig mit 
Nettozuführung

• Zuführungen bei TeamBank, DZ HYP
sowie VR Smart Finanz; DZ BANK –
VuGB mit Nettoauflösung

Risikovorsorge 
(in Mio. EUR)

-110

-122

30.09.2022 30.09.2023

-13,3%
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DZ BANK Gruppe
Verwaltungsaufwendungen
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Verwaltungsaufwendungen 
in Mio. €

Sachaufwendungen Personalaufwendungen Abschreibungen

• Anstiege im Personalaufwand bei BSH, UMH und DZ 
BANK – VuGB

• Erhöhte Beratungs- und IT-Kosten insb. bei UMH sowie 
DZ BANK – VuGB

• Verminderter Beitrag zur Bankenabgabe vollständig im 
Verwaltungsaufwand enthalten

+3,5%

-1.484 -1.558

-1.534 -1.595

-211

30.09.2022

-212

30.09.2023

-3.229
-3.365
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= Holding-GesellschaftenX

DZ BANK Gruppe:
Gewinn- und Verlustrechnung nach Segmenten

= Der Verbund- und Geschäftsbank zugeordnete GesellschaftenX

in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

in %

BSH -14 168 >100%

R+V 762 -233 >100%

TeamBank 57 68 -16,2%

UMH 442 371 19,1%

DZ BANK – Verbund- und Geschäftsbank 697 369 88,9%

DZ HYP 212 335 -36,7%

DZ PRIVATBANK 53 19 >100%

VR Smart Finanz -6 3 >100%

DZ BANK – Holdingfunktion -194 -143 -35,7%

Sonstige / Konsolidierung -55 -19 >100%

Konzernergebnis vor Steuern 1.954 938 >100%

August 2023
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Segment Bausparen / Private Immobilienfinanzierung

August 2023Seite 12

• Bausparneugeschäft steigt auf
17,9 Mrd. € (Vj. 16,1 Mrd. €)

• Rückläufiges Baufinanzierungsneu-
geschäft mit 6,7 Mrd. € (Vj. 10,3 Mrd. €) 
analog zum Gesamtmarkt 

• BSH mit verbesserter Marktposition 
(30,0% Marktanteil in Deutschland)

• Ergebnis vor Steuern: Wegfall von 
Sonderauflösung bauspartechnischer 
Rückstellungen im Vorjahr; im Jahres-
verlauf leichte Aufholungserwartung beim 
Ergebnis

Operative Entwicklung

Bausparneugeschäft
in Mrd. €

26,2 24,7

30.09.2022 30.09.2023

28,9 30,7

31.12.2022 30.09.2023

6,4
3,0

30.09.2022 30.09.2023

7,7
5,3

Baufinanzierungsneugeschäft
in Mrd. €

Marktanteil in Deutschland
in %

170

41

30.09.2022 30.09.2023

Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

>100%

Darunter vermittelt durch VBRB
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Segment Versicherung
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Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

Operative Entwicklung

Leben / Kranken

Ergebnis vor Steuern
in Mio. €

Übernommene RückSchaden / Unfall

Gebuchte Bruttobeiträge

in Mrd. €

Gebuchte Bruttobeiträge
in Mrd. €

Gebuchte Bruttobeiträge

in Mrd. €

Ergebnis vor Steuern
in Mio. €

Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

• Gute operative Geschäftsentwicklung

• Gebuchte Bruttobeiträge mit 
11,4 Mrd. € auf Vorjahresniveau 
(11,3 Mrd. €)

• Ergebnis vor Steuern geprägt durch 
positives Kapitalanlageergebnis sowie 
bislang unauffällige Schadenentwicklung; 
Vorjahr belastet durch Kapitalmarkt-
entwicklung

-155

898

30.09.2022 30.09.2023

-50

368

30.09.2022 30.09.2023

-42

235

30.09.2022 30.09.2023

-64

294

30.09.2022 30.09.2023

6,5 6,9

30.09.2022 30.09.2023

5,9 6,3

30.09.2022 30.09.2023

2,4 2,3

30.09.2022 30.09.2023

>100%
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Operative Entwicklung

2,7
2,4

30.09.2022 30.09.2023

9,6 9,8

31.12.2022 30.09.2023

1.010 1.038

31.12.2022 30.09.2023

90

78

30.09.2022 30.09.2023

Segment Konsumentenkreditgeschäft

Neugeschäftsvolumen Forderungen ggü. Kunden

Anzahl Kunden

in Mrd. €

in Tausend

in Mrd. €• Neugeschäftsvolumen leicht rückläufig 
bei 1,6 Mrd. € (Vj. 1,8 Mrd. €)

• Forderungen gegenüber Kunden mit 
leichtem Anstieg auf 9,7 Mrd. €
(Vj. 9,6 Mrd. €)

• Anzahl der Kunden steigt auf
1,03 Millionen

• Ergebnis vor Steuern resultiert 
insbesondere aus einem geringeren 
Provisionsergebnis durch die 
Neuregelung aus der Vermittlung von 
Restkreditversicherungen

Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

-16,2%
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413,1 433,0

31.12.2022 30.09.2023

1,9

0,1

30.09.2022 30.09.2023

9,4 9,0

30.09.2022 30.09.2023

527

670

30.09.2022 30.09.2023

Segment Asset Management

Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

Operative Entwicklung

Assets under Management Nettoabsatz Institutionelle Kunden
in Mrd. € in Mrd. €• Anstieg der Assets under Management

auf 432,3 Mrd. € (31.12.2022: 413,1 Mrd. 
€)

• Robuster Nettoabsatz bei Privatkunden 
(6,2 Mrd. €) entgegen dem 
Branchentrend; Abflüsse bei 
institutionellen Kunden (-0,5 Mrd. €)

• Ergebnis vor Steuern mit guter 
Entwicklung über Vorjahresniveau

Nettoabsatz Privatkunden
in Mrd. €

+19,1%



Segment DZ BANK – Verbund- und Geschäftsbank
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Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

Operative Entwicklung

• Sehr gute Entwicklung im 
Kundengeschäft

• Anstieg des Kreditvolumens mit 
Firmenkunden auf 83,6 Mrd. € 
(31.12.2022: 79,3 Mrd. €)

• Hohe Absätze bei Zinsprodukten und 
Anlagezertifikaten mit 16,4 Mrd. €
(Vj. 4,6 Mrd. €)

• Anhaltend positive Entwicklung im 
Zahlungsverkehr mit Anstieg der 
Transaktionen auf 4,8 Mrd. (Vj. 4,5 Mrd.)

• Anstieg des Verwahrstellenvolumens
auf 312,2 Mrd. € (Vj. 297,3 Mrd. €)

• Ergebnis vor Steuern auf sehr gutem 
Niveau begünstigt durch IFRS-
Bewertungseffekte

Kreditvolumen 
Firmenkunden1

in Mrd. €

Volumen Gemein-
schaftskredit
in Mrd. €

1 Inländisches Firmenkundengeschäft und Strukturierte Finanzierung

Anzahl Transaktionen 
Zahlungsverkehr
in Mrd. € 

Verwahrstelle (AuD)
in Mrd. €

in Mio. €

Cross Selling DB I 
FG-Kunden

685

864

30.09.2022 30.09.2023

79,3 85,3

31.12.2022 30.09.2023

220
303

30.09.2022 30.09.2023

297,3 314,8

31.12.2022 30.09.2023

16,9 17,6

31.12.2022 30.09.2023

5,2 6,9
1,2

14,0

30.09.2022 30.09.2023

6,4

20,9 6,8 7,3

30.09.2022 30.09.2023

+88,9%

Absatzvolumen
Anlagezertifikate
Zinsprodukte

in Mrd. € 



Segment Gewerbliche Immobilienfinanzierung

August 2023 DZ BANK - InvestorenpräsentationSeite 17

Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

Operative Entwicklung

Neugeschäft Firmenkunden
in Mrd. € in Mrd. €

Gesamtbestand Immobilienfinanzierung
in Mrd. €

Neugeschäft Privatkunden

Darunter Bewertungsergebnis

71 60

30.09.2022 30.09.2023

462

392

5,8

4,7

30.09.2022 30.09.2023

1,4

0,6

30.09.2022 30.09.2023

56,7 56,5

31.12.2022 30.09.2023

-36,7%

• Rückläufiges Neugeschäft mit Firmen-
und Privatkunden (3,4 Mrd. € ggü. 5,0 
Mrd. € im Vorjahr) infolge des 
herausfordernden Immobilienumfeldes

• Gesamtbestand in der Immobilien-
finanzierung stabil mit 56,8 Mrd. € (Vj. 
56,7 Mrd. €)

• Ergebnis vor Steuern geprägt durch 
stabile operative Ergebnisentwicklung bei 
unauffälliger Risikovorsorge



Segment Private Banking
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Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

Operative Entwicklung

• Gute operative Entwicklung im Private 
Banking, bei der Verwahrstelle und im 
Kreditgeschäft

• Anstieg bei den Assets under
Management auf 22,8 Mrd. €
(31.12.2022: 21,2 Mrd. €) und dem 
verwalteten Fondsvolumen auf 
178,1 Mrd. € (31.12.2022: 168,0 Mrd. €)

• Ergebnis vor Steuern mit positiver
Entwicklung

Assets under
Management
in Mrd. €

Kreditvolumen

in Mrd. €

Wertschöpfung im 
Verbund
in Mrd. € 

Verwaltetes Fonds-
volumen
in Mrd. €

in Mio. €

Netto-Neugeld

39

77

30.09.2022 30.09.2023

21,2 22,7

31.12.2022 30.09.2023

1.040 1.017

30.09.2022 30.09.2023

168,0 179,8

31.12.2022 30.09.2023

5,7 5,3

31.12.2022 30.09.2023

99 95

30.09.2022 30.09.2023

>100%



Segment Gewerbliche Finanzierungslösungen
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Operative EntwicklungErgebnis vor Steuern

in Mio. € Anzahl Kunden Geschäftsvolumen
in Tausend in Mio. €

Neugeschäftsvolumen
in Mio. €

• Gute Entwicklung bei Kundenbasis und 
Neugeschäft

• Anstieg des Neugeschäftsvolumens um 
30% auf 605 Mio. € (Vj. 464 Mio. €)

• Anzahl der Kunden steigt weiter 
(+10.000)

• Ergebnis vor Steuern unter Vorjahr 
wegen leicht erhöhter Risikovorsorge

124
137

31.12.2022 30.09.2023

2.919 2.994

31.12.2022 30.09.2023

712

896

30.09.2022 30.09.2023

3

-3

30.09.2022 30.09.2023

>100%
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Segment DZ BANK – Holdingfunktion
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Ergebnis vor Steuern

in Mio. €

Operative Entwicklung

Zinsüberschuss
in Mio. € in Mio. €

Verwaltungsaufwendungen
• Segment beinhaltet als Cost Center 
Aufwand für die Holdingfunktion

• Rückgang im Ergebnis vor Steuern
insbesondere wegen höherem 
Zinsaufwand

-202

-267

30.09.2022 30.09.2023

-22

-79

30.09.2022 30.09.2023

-179 -188

30.09.2022 30.09.2023

-35,7%
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DZ BANK Gruppe
Aktuelle Kapitalsituation
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(in %)
Kapitalquoten

(in Mio. €)
Aufsichtsrechtliches Kapital

(in %)
Kapitalanforderungen

Säule 1-Anforderung 4,50%
Säule 2-Anforderung 1,02%
Kombinierte Puffer 4,32%

CET1

• Positive Entwicklung der Kapitalausstattung auch dank einer guten 
operativen Entwicklung

• Erstanwendung IFRS 17 bei der R+V

• AT 1 Neuemission im Juni 2023

• MREL-Quote zum 30.06.2023: 41,1% (31.12.2022: 38,3%)

• MREL-Nachrangquote zum 30.06.2023: 30,5% (31.12.2022: 28,5%)22.476 23.021
18.762

23.628

2.602 2.161

2.150

3.2933.591
3.807

3.707

31.12.2020

2.546

31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

28.669 27.728
24.719

30.628

Hartes Kernkapital Zusätzliches Kernkapital Ergänzungskapital

19,5 18,5 18,0
20,3

15,3 15,3
13,7

15,6

5,7
7,3

4,7
6,0

17,0

31.12.2020

16,8

31.12.2021

15,2

31.12.2022

17,8

30.06.2023

Gesamtkapitalquote Kernkapitalquote Harte Kernkapitalquote Leverage Ratio

15,6

9,84

2,2
2,5

2,46

30.06.2023

1,84

SREP-Anforderung 2023

20,3

14,14

Hartes Kernkapital Zusätzliches Kernkapital Ergänzungskapital

T2
AT1
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DZ BANK Gruppe
Aktuelle Liquiditätssituation
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Liquiditätsdeckungsquote – LCR
(in %)

Ökonomische Liquiditätsadäquanz: Minimaler Liquiditätsüberschuss im Stressszenario

• Der zum 30.06.2023 gemessene Liquiditätsrisikowert betrug für das der 
Limitierung unterliegende Stressszenario mit dem geringsten Minimalen 
Liquiditätsüberschuss (Engpassszenario) 12,8 Mrd. € (31.12.2022:
14,3 Mrd. €)

• Der Minimale Liquiditätsüberschuss lag über dem aufsichtsrechtlich 
vorgegebenen externen Mindestziel, der internen Beobachtungsschwelle 
und der internen Mindestschwelle. Außerdem wurde das Limit
(1 Mrd. €, unverändert zum Vorjahr) eingehalten

(in Mrd. €)

Strukturelle Liquiditätsquote – NSFR
(in %)

146,3 147,7 145,9 137,1

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

122,4 127,1 122,3 119,3

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

27,4 29,2 28,7

15,3
19,4

21,1

17,7

31.12.2020

21,9

29,0

31.12.2021

14,3

24,7
19,6

31.12.2022

43,4

12,8

25,7
19,6

30.06.2023

Downgrading Unternehmenskrise Marktkrise Kombinationskrise
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DZ BANK Gruppe – Sektor Bank (exkl. R+V)
Portfoliostruktur
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(in Mrd. €)

Kreditvolumen nach Assetklassen
(in Mrd. €)

Kreditvolumen nach Ländergruppen

davon: 
Euro-Zone 33,5 Mrd. €

132,9 143,9

42,7
43,3

76,1
79,4

36,0
36,1

119,0
118,5

18,0
18,02,7

11,9

8,5

31.12.2022

12,1

8,92,6

30.06.2023

447,7
462,9

Sonstige

ABS und ABCP

Privatkundengeschäft 
(ohne Immobilienkunden)

Immobilien (gewerbliche 
und private Kunden)

Öffentliche Hand

Asset-based Lending/ 
Projektfinanzierung

Corporates

Financials

Verbundunternehmen

371,4 382,8

50,3
53,4

1,0 1
7,3 7,5
1,3 1,2
2,2 2,1

14,0 0,2

31.12.2022

14,7 0,2

30.06.2023

447,7
462,9

Sonstiges

Afrika

Asien

Südamerika

Zentralamerika

Nordamerika

Europa

Deutschland



DZ BANK - Investorenpräsentation

DZ BANK Gruppe – Sektor Bank (exkl. R+V)
Kreditportfolioqualität
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Kreditvolumen nach Bonitätsklassen
(Zuordnung der DZ BANK-internen Bonitätseinstufungen zu den Ratingklassen 
von Standard & Poor‘s)

• Stabile Ratingverteilung im Kreditportfolio der DZ BANK Gruppe

• 87% des Kreditvolumens im Investment Grade Bereich, Non-
Investment Grade-Anteil 11%

• Anteil der ausgefallenen Forderungen am gesamten Kreditvolumen 
bei unter 1%

• Besicherungsquote per 30.06.2023 bei 33,7% (31.12.2022: 34,9%)

BB+ bis
BB-

A+ bis A-

BBB+ bis 
BBB-

BB+ bis
BB-

BBB+ bis 
BBB-

AAA bis 
AA-

Default
Nicht geratet

A+ bis A-

B+ 
bis 

CCC+
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Gesamtes Kreditvolumen

NPL-Quote4

Risikovorsorgebestand2Volumen notleidender Kredite1

(in Mrd. €) (in Mrd. €)(in Mrd. €)

(in %)
Coverage Ratio3

(in %)

447,7 462,9

31.12.2022 30.06.2023

3,1 3,2

31.12.2022 30.06.2023

1,3 1,4

31.12.2022 30.06.2023

0,7 0,7

31.12.2022 30.06.2023

75,7 76,2

31.12.2022 30.06.2023

DZ BANK Gruppe – Sektor Bank (exkl. R+V)
Kennziffern zum notleidenden Kreditvolumen

1 Volumen notleidender Kredite ohne Berücksichtigung von Sicherheiten; 2 IFRS-Einzelrisikovorsorgebestand gemäß der Stufe 3 inklusive Rückstellungen; 3 Anteil des 
Risikovorsorgebestands gemäß Fußnote 2, zuzüglich Sicherheiten am Volumen notleidender Kredite; 4 Anteil des Volumens notleidender Kredite am gesamten Kreditvolumen
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Forderungen an Kreditnehmer in den Europäischen 
Peripheriestaaten

Firmenkunden-Kreditvolumen der DZ HYP

Kreditvolumen aus der Automobil- und Kreuzfahrtbranche

(in Mio. €)

(in Mrd. €)

(in Mio. €)

Netto-Kreditvolumen mit besonderer Betroffenheit von globalen 
Krisen 
(in Mio. €)

2.065

1.425

197

Spanien

Italien

Portugal

5.330

1.007

297

Automobilbranche

Kreuzfahrtschiffe

Kreuzfahrtschiffbau

1.105

131

112

2

China

Taiwan

Russland

Belarus

Ukraine

0

DZ BANK Gruppe – Sektor Bank (exkl. R+V)
Portfolios mit besonderer Betroffenheit von gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen 
und globalen Krisen

21,6

14,7

5,0

2,7

2,3

0,5

Wohnwirtsch. Objekte / Sonstiges

Büros

Bauträger/Projektentwickler

Shopping-Center

Hotels

Warenhäuser



4. Refinanzierung und Rating



DZ BANK Gruppe
Breit diversifizierte Refinanzierungsbasis hinsichtlich Produktgruppen, Laufzeiten 
und Investoren
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Die Funding-Instrumente werden unter anderem bei 
Retailkunden, institutionellen Investoren sowie Banken der 
Genossenschaftlichen FinanzGruppe platziert.

Short-term Funding 

• Short-term Funding beinhaltet die klassischen 
Geldmarktprodukte, wie beispielsweise CP/CD, Repo sowie 
kurzfristige (<1Y) Termineinlagen

Strukturelle Liquidität (>1Y)

• Unbesicherte Refinanzierung über strukturierte und nicht 
strukturierte Kapitalmarktprodukte, inkl. Zertifikate

• Secured Funding über Pfandbriefe / DZ BANK Briefe durch 
BSH, DZ BANK AG und DZ HYP 

• Das Nominal der Teilnahme der DZ BANK Gruppe am 
TLTRO-III-Programm der EZB belief sich zum 31.12.2022 
auf 11,0 Mrd. € 

36%

5%

16%

38%

6%

2020

35%

9%

15%

35%

5%

2021

42%

3%

15%

35%

5%

2022

44%

2%

14%

34%

5%

HJ 2023

335

360 368
384

Senior Non-Preferred Funding >1Y

Senior Preferred Funding >1Y

Secured Funding >1Y

Public Funding (TLTRO III)

Short-term Funding

(in Mrd. €)

Refinanzierungsstruktur



DZ BANK Gruppe
Wesentliche Refinanzierungsquellen in kurz- und mittelfristigen Laufzeiten
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Geldmarktrefinanzierung

• Die enge Verbundenheit innerhalb der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe zeigt sich im Einlagenvolumen der 
Volksbanken und Raiffeisenbanken

• Gruppenweites Multi-Issuer-Euro-Commercial-Paper-
Programm zur Emission von verbrieften Geldmarktprodukten

• Zudem wird ein US-CP-Head-Office-Programm zentral durch 
den Standort Frankfurt genutzt (DZ BANK AG) 

29,7%

21,3%

9,4%

27,3%

12,2%
Einlagen von Volksbanken 
und Raiffeisenbanken

Kontokorrenteinlagen 
sonstiger KundenZentralbanken, Interbanken 

und Kundenbanken

Firmenkunden und 
institutionelle Kunden

Geldmarktpapiere

Unbesicherte kurz- und mittelfristige Refinanzierung
31.12.2022



DZ BANK Ratingüberblick
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Aufgrund der hohen Kohäsion innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe wird von Fitch Ratings und 
Standard & Poor’s ein sogenanntes Verbundrating vergeben. Im Rahmen des Verbundratings werden die genossenschaftlichen Finanzinstitute in Deutschland 

konsolidiert betrachtet.

Bankratings

Emittentenrating (Ausblick) A+ (stabil) Aa2 (stabil) AA- (stabil)

Kurzfrist-Rating A-1 P-1 F1+

Emissionsratings

Covered Bonds 
(DZ BANK Briefe)

AA+ Aaa -

Long-Term Deposits - Aa2 AA

Counterparty Rating - Aa2 AA

Preferred Senior Unsecured A+ Aa2 AA

Non-Preferred Senior Unsecured A A3 AA-

Tier 2 A- Baa1 A

Tier 1 BBB- - BBB+



AA

 Konsistentes AA Rating seit 2015 (bestätigt 
im Juli 2023)

 Zählt zu den Leadern im Umgang mit ESG-
Risiken und Chancen

18,7 (August 2023)

 Vergleichsweise geringes Corporate-
Governance-Risiko 

 Niedriges Risiko für finanzielle 
Auswirkungen von ESG-Faktoren

0-10 10-20 20-30 30-40 40+

NEGL. LOW MED. HIGH SEVERE

DZ BANK - Investorenpräsentation

DZ BANK Nachhaltigkeitsratings

August 2023Seite 33

DZ BANK Gruppe

 Ausgezeichnet mit dem Prime Status seit 2011

 Bestätigung der Note C+ im Januar 2022

 Überdurchschnittliches Engagement in den Bereichen 
Umwelt und Soziales

DZ BANK AG

B BB BBB A AA AAACCC

LAGGARD AVERAGE LEADER

0-25 25-50 50-75 75-100

45

DZ BANK Gruppe schneidet im Branchen-Vergleich
durchschnittlich ab

LOW MEDIUM HIGH

C- C C+

MEDIUM

D- D D+

POOR

B- B B+

GOOD

A- A A+

EXCELLENT



5. Ansprechpartner



Investor Relations Ansprechpartner
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DZ BANK – Zahlen und Fakten Präsentation zur Nachhaltigkeit in der DZ BANK Gruppe

Investor Relations Website Halbjahresfinanzbericht der DZ BANK Gruppe

Weiterführende Informationen

Markus Stachel
Gruppenleiter Investor Relations

Markus.Stachel@dzbank.de
069 – 7447 9841

Alexander Mayer
Referent Investor Relations und Rating

Alexander.Mayer@dzbank.de
069 – 7447 90736

Dr. Kirsten Siersleben
Abteilungsleiterin Generalsekretariat

Kirsten.Siersleben@dzbank.de
069 – 7447 1005

Ihre Ansprechpartner

https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/praesentationen/DZ_BANK_Faltblatt_Zahlen_und_Fakten_Online_DE_final.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/praesentationen/DZ_BANK_Sustainability_IR_final_DEU.pdf
https://www.dzbank.de/content/dzbank/de/home/die-dz-bank/investor-relations.html
https://halbjahresfinanzbericht.dzbank.de/de
mailto:Markus.Stachel@dzbank.de
mailto:Alexander.Mayer@dzbank.de
mailto:Kirsten.Siersleben@dzbank.de


6. Anhang



in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 244 419 -175 -41,8%

Provisionsüberschuss -6 13 -19 >100%

Handelsergebnis 0 0 0 -

Ergebnis aus Finanzanlagen 0 -46 46 >100%

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 3 -1 4 >100%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 0 6 -6 >100%

Risikovorsorge -4 -6 2 -33,3%

Verwaltungsaufwendungen -269 -258 -11 4,3%

Sonstiges betriebliches Ergebnis 18 42 -24 -57,1%

Ergebnis vor Steuern -14 168 -182 >100%

Segment Bausparen/Private Immobilienfinanzierung: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Versicherungstechnisches Ergebnis 1.152 975 177 18,2%

Erg. Kapitalanlagen u. sonst. Erg. Versicherungen 2.104 -3.576 5.680 >100%

Versicherungstechnisches Finanzergebnis -2.496 2.367 -4.863 >100%

Ergebnis Ausbuchung AC-bewerteter FI 3 6 -3 -50,0%

Sonstiges betriebliches Ergebnis -2 -5 3 60,0%

Ergebnis vor Steuern 762 -233 995 >100%

Segment Versicherung: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 268 247 21 8,5%

Provisionsüberschuss -22 8 -30 >100%

Handelsergebnis 0 0 0 -

Ergebnis aus Finanzanlagen 0 0 0 -

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -1 4 -5 >100%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 0 -

Risikovorsorge -51 -53 2 -3,8%

Verwaltungsaufwendungen -143 -141 -2 1,4%

Sonstiges betriebliches Ergebnis 6 3 3 100,0%

Ergebnis vor Steuern 57 68 -11 -16,2%

Segment Konsumentenkreditgeschäft:
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 17 0 17 >100%

Provisionsüberschuss 988 1.000 -12 -1,2%

Handelsergebnis 0 0 0 -

Ergebnis aus Finanzanlagen -2 -49 47 95,9%

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 71 -56 127 >100%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 0 -

Risikovorsorge 0 0 0 -

Verwaltungsaufwendungen -595 -564 -31 5,5%

Sonstiges betriebliches Ergebnis -37 39 -76 >100%

Ergebnis vor Steuern 442 371 71 19,1%

Segment Asset Management: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 658 474 184 38,8%

Provisionsüberschuss 203 262 -59 -22,5%

Handelsergebnis 584 347 237 68,3%

Ergebnis aus Finanzanlagen -1 -1 0 0,0%

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -91 -6 -85 >100%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 5 5 0 0,0%

Risikovorsorge 36 -44 80 >100%

Verwaltungsaufwendungen -732 -679 -53 7,8%

Sonstiges betriebliches Ergebnis 35 12 23 >100%

Ergebnis vor Steuern 697 369 328 88,9%

Segment DZ BANK – Verbund- und Geschäftsbank: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 346 387 -41 -10,6%

Provisionsüberschuss 5 12 -7 -58,3%

Handelsergebnis -1 -1 0 0,0%

Ergebnis aus Finanzanlagen 0 33 -33 >100%

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 27 73 -46 -63,0%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 0 -

Risikovorsorge -20 -14 -6 42,9%

Verwaltungsaufwendungen -153 -162 9 -5,6%

Sonstiges betriebliches Ergebnis 9 7 2 28,6%

Ergebnis vor Steuern 212 335 -123 -36,7%

Segment Gewerbliche Immobilienfinanzierung: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 70 34 36 >100%

Provisionsüberschuss 109 112 -3 -2,7%

Handelsergebnis 10 11 -1 -9,1%

Ergebnis aus Finanzanlagen 0 0 0 -

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 3 -2 5 >100%

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 0 -2 2 >100%

Risikovorsorge 0 0 0 -

Verwaltungsaufwendungen -144 -137 -7 5,1%

Sonstiges betriebliches Ergebnis 5 2 3 >100%

Ergebnis vor Steuern 53 19 34 >100%

Segment Private Banking: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss 60 58 2 3,4%

Provisionsüberschuss -14 -15 1 6,7%

Handelsergebnis 0 0 0 -

Ergebnis aus Finanzanlagen 0 0 0 -

Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 0 0 0 -

Ergebnis aus der Ausbuchung von AC-bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 0 -

Risikovorsorge -12 -3 -9 >100%

Verwaltungsaufwendungen -37 -38 1 -2,6%

Sonstiges betriebliches Ergebnis -3 0 -3 -

Ergebnis vor Steuern -6 3 -9 >100%

Segment Gewerbliche Finanzierungslösungen: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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DZ BANK – Holdingfunktion: 
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) nach IFRS
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in Mio. €
01.01.–

30.06.2023
01.01.–

30.06.2022
Veränderung

absolut
Veränderung

in %

Zinsüberschuss -55 -9 -46 >100%

Verwaltungsaufwendungen -139 -133 -6 4,5%

Ergebnis vor Steuern -194 -143 -51 35,7%

August 2023



Disclaimer
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Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken. Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank („DZ BANK”) erstellt 

und zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verteilt 

werden, und Personen, die in den Besitz dieser Informationen und Materialien gelangen, haben sich über die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese 

zu befolgen. 

Dieses Dokument stellt weder ein öffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. 

Die DZ BANK ist insbesondere nicht aufgrund einer Vermögensbetreuungspflicht tätig. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, 

Stellungnahmen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen dritter Parteien überein. 

Die DZ BANK übernimmt keine Haftung für unmittelbare oder mittelbare Schäden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht werden 

und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung bezüglich irgendwelcher Wertpapiere 

oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgesprächs sowie Prospekts oder Informationsmemorandums erfolgen und auf keinen Fall auf 

der Grundlage dieses Dokuments. 

Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie können aufgrund künftiger Entwicklungen überholt sein, ohne 

dass das Dokument geändert wurde.
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